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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionistas y Directores
EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SAN GABAN S.A.

1.

Hemos auditado el balance general de la EMPRESA DE GENERACION ENERGIA
ELECTRICA SAN GABAN S.A., al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes
estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el afio entonces terminado. asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de la Empresa al 31 de
Diciembre del 2006, que se presentan para efectos comparativos, fueron examinados
por otros auditores independientes, quienes en su dictamen de fecha 28 de Febrero del
2007, expresaron una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia General es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Perl. Esta responsabilidad incluye, entre otros, disefiar, implantar y
mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad de Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinibn sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria, que hemos realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Perd y normas de auditoria gubernamental.
Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados
financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la empresa en
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propoésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la empresa. Una
auditoria también comprende la evaluacidon de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluaciébn de la presentacion general de los estados
financieros.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, la situacién financiera de la EMPRESA GENERACION DE ENERGIA
ELECTRICA SAN GABAN S.A., al 31 de diciembre del 2007, asi como los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales y Principios de Contabilidad Generalmente
aceptados en el Perd.

Lima, Peru

28 de Abril del 2008
Refrendado por:

CPC Virgilio Weis Ortega (Socio)
Contador Publico Colegiado

Matricula N° 13374
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EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SAN GABAN S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en Miles de Nuevos Soles)

2007 2006
Nota
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo. 3 38993 18 034
Cuentas por Cobrar Comerciales, neto 4 15112 19 326
Otras Cuentas por Cobrar 5 18 608 13 341
Existencias 6 12 355 11 766
Gastos pagados por anticipado 7 _ 6408 97
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 91 476 62 564
ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar a Largo Plazo 8 3501
Inversiones Intangibles, neto de amortizaciones 10 2449 2480
Inmueble Maquinaria y Equipo, neto 9 439 918 450 934
Gastos pagados por anticipado 7 14 833
Otros Activos 11 10 506 17959
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 471 207 471 373
TOTAL ACTIVO 562 683 533 937

Informe N° 03-01-2008/W&A - Informe Corto de Auditoria Financiera de la Empresa de Generacién Eléctrica de
San Gaban S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007.



Member of the Network

7 S@/\. 7 S
' EUR/UDIT
Weis & Asociados S.C. Interna t/.na/

Auditores, Asesores y Consultores
Péagina 6 de 41

EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SAN GABAN S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en Miles de Nuevos Soles)

2007 2006

Nota
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 14 34 586 29 546
Ctas por Pagar Comerciales 12 5383 4 650
Otras cuentas por pagar 13 11 691 9162
TOTAL PASIVO CORRIENTE 51 660 43 358
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 14 167 977 181 347
Impuesto a la Renta y Participaciones diferidas 14 889 14 582
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 182 866 195 929
TOTAL PASIVO CORRIENTE Y NO CORIENTE 234 526 239 287
PATRIMONIO NETO
Capital 15 285 545 242 479
Capital Adicional 16 21752 43 066
Reserva Legal 17 8013 5872
Resultados acumulados 18 12 847 3233
TOTAL PATRIMONIO NETO 328 157 294 650
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 562 683 533937

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros
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EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SAN GABAN S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en Miles de Nuevos Soles)

2007 2006
Nota
Ventas Netas 19 105 626 111 844
TOTAL INGRESOS BRUTOS 105 626 111 844
Costo de Ventas 20 -71 928 -89 011
UTILIDAD BRUTA 33698 22 833
Menos:
Gastos de Comercializacién 21 -1764 -1681
Gastos de Administracion 22 -4.132 -4 988
Otros ingresos 445 1400
Otros Egresos _-448 -1715
RESULTADO DE OPERACION 27 799 15 849
Ingresos Financieros 23 25997 31042
Gastos Financieros 24 -31 466 -22 290
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES Y 22 330 24 601
PARTIDAS EXTRAORDINARIAS
Participaciones y Deducciones Calculadas -138 -833
Impuesto a la Renta Calculado 25 -783 4744
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 21409 19 024
Utilidad basica y diluida por accion 0.07 0.08

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SAN GABAN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en Miles de Nuevos Soles)

Concepto Capital Capital Reservas Resultados
Adicional Legales Acumulados Total
Saldos al 01 de Enero de 2005 242 479 42 211 284 690
Distribucion de utilidades 5872 -5 872
Otros incrementos partidas patrimoniales 43 066 -43 066
Transferencia fondos D.U. 020y 021 -58 -58
Ajustes de partidas patrimoniales -9 006 -9 006
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 19 024 19 024
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 242 479 43 066 5872 3233 294 650
Dividendos pagados -9 654 -9 654
Aporte de Accionistas 21752 21752
Capitalizacion de partidas patrimoniales 43066 -43 066
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 21 409 21 409
Apropiacion de reservas 2141 -2141
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 285 545 21 752 8013 12 847 328 157

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros
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EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SAN GABAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en Miles de Nuevos Soles)

2007 2006
A. ACTIVIDADES DE OPERACION
Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales. 109 728 115 402
Cobranza de Intereses y Dividendos recibidos
Otros Cobros de efectivo relativos a la Actividad -1 033 39 405
Menos:
Pago a Proveedores de bienes y servicios -53 385 -73 615
Pago de Remuneraciones y Beneficios Sociales -7 559 -7 905
Pago de Tributos -2 790 -2 894
Otros pagos en efectivo relativos a la actividad 820 -22 781
AUMENTO (DISMIN.) DEL EFECT. Y EQUIVAL. DE EFECT.
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION 45 781 47 612
B. ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza de venta de valores e inversiones permanentes
Cobranza de venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Menos:
Pago por compra de inmuebles, maquinaria y equipo -1839 -2 866
Pago por compra de activos intangibles -361 -1291
AUMENTO (DISMIN. DEL EFECT. Y EQUIVAL. DE EFECT.
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION -2 200 -4 157
C. ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte de capital de accionistas 21752
Amortizaciones o pago de obligaciones financieras -34 720 -45 824
Dividendos pagados -9 654
Otros pagos en efectivo relativos a la actividad -58
AUMENTO (DISMINUC.) DEL EFECT. Y EQUIVAL. DE
EFECT. PROVEN. DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -22 622 -45 882
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVAL.DE EFECT.(A+B+C) 20 959 -2 427
SALDO DE EFEC. Y EQUIV. DE EFEC. AL INICIO DEL
EJERCICIO 18 034 20461
SALDO DE EFEC. Y EQUIV. DE EFEC. AL FINALIZAR EL
EJERCICIO 38 993 18 034

Informe N° 03-01-2008/W&A - Informe Corto de Auditoria Financiera de la Empresa de Generacién Eléctrica de
San Gaban S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007.



Weis & Asociados S.C.
Auditores, Asesores y Consultores

Member of the Network

E UR/UDIT
Internati@®@nal

Péagina 10 de 41

EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SAN GABAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en Miles de Nuevos Soles)

)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida del Ejercicio

Mas:
Provision de cobranza dudosa
Depreciacion del ejercicio
Amortizacion y castigo de intangibles
Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores
Otros

Cargos y Abonos por Cambios Netos en el Activo y Pasivo
(Aumento) Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales
(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién de Existencias
(Aumento) Disminucién de Gastos Pagados por Anticipado
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerciales

Aumento (Disminucion) de Otras Cuentas por Pagar

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

2007

21 409

114

12 854
392
306

6 285

4101
-1316
-588
-440
733
193

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

2006

19 024

-438
12 460
362
5498

3 559
-1 562
1858
3161
-1 460
5150
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EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA
SAN GABAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en Miles de Nuevos Soles)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SAN GABAN S.A., con domicilio legal en
Av. Floral 245- Bellavista i Puno i Perd, se constituyé el 7 de noviembre de 1994 como
una empresa estatal de derecho privado del Sector de Energia y Minas, cuyo capital
pertenece integramente al Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial
del Estado i FONAFE. A partir del 1 de mayo de 1999, inicié operaciones y comercializd
energia eléctrica a la Zona del Sistema Interconectado Sur, y a partir del 8 de octubre de
2000, comercializa a todo el Sistema Interconectado Nacional.

Su actividad principal es la generacién de energia eléctrica para la venta dentro del pais,
incluyendo la construccién, manejo y operacion de Centrales Hidroeléctricas, Térmicas u
otras para la comercializacibn de energia eléctrica, pudiendo efectuar actos y
operaciones civiles, industriales, comerciales y de cualquier otra indole que estén
relacionados con su objeto social principal. Las Centrales de Generacion permiten a la
Empresa contribuir con la cobertura de la demanda de energia en el Sistema
Interconectado Nacional, participando con un 3.20% del total de la produccion eléctrica

del SINAC.
La potencia instalada y efectiva de las Centrales de Generacién en MW para el ejercicio
2007 es:
Potencia
Centrales de generacién Instalada Efectiva
(MW) (MW)

Central Hidroeléctrica San Gaban 110,0 113,098
Central Térmica de Bellavista 4,8 3,512
Central Térmica de Taparachi 6,7 4,875

Al 31 de Diciembre de 2007, la produccion de energia eléctrica (GWH) por centrales de
generacion fue como sigue:

Centrales de generacién GWH

Central Hidroeléctrica San Gaban I 766,20
Central Térmica de Bellavista 0,45
Central Térmica de Taparachi 0,82

El régimen laboral del personal de la Empresa, esté sujeta a disposiciones de la actividad
privada. Al 31 de Diciembre de 2007, el nimero de trabajadores fue de 75.
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